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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 30 de Septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014

ACTIVOS

Activos

Efectivo y equivalentes al efectivo

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes

Otros activos financieros

Otros activos no financieros

Activos por impuestos diferidos

Total de activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Otros pasivos no financieros

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Provisiones por beneficios a los empleados

Total pasivos

Patrimonio

Capital emitido

Sobreprecio en venta de acciones propias
Otras reservas

Ganancias acumuladas

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Nota

4)
(8.2)
®)
(7.2)
(6)

(7.1)

(8.3)
(11.4)
)
(7.2)
(10)

(11)
(11)
(11)
(11)

30.09.2015  31.12.2014
M$ M$
357.605 391.696
1.337.624 1.625.853
429.948 351.417
- 8.245
316.064 311.656
10.244 9.109
3.423 3.046
2.454.908 2.701.022
191.585 199.742
122.109 121.736
64.534 71.783
7.624 -
149.640 179.147
535.492 572.408
1.112.048 1.612.048
38.452 38.452
(47.330) (53.213)
816.246 531.327
1.919.416 2.128.614
2.454.908 2.701.022

Las notas adjuntas nameros 1 al 17 forman parte integral de estos estados financieros



COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Al 30 de Septiembre de 2015 y 30 de Septiembre de 2014

Estado de Resultados por Funcién Nota
Ingresos de actividades Ordinarias
Comision Fija
Ganancia Bruta
Costos de distribucion
Comision agente colocador
Gastos de administracion
Remuneraciones y gastos del personal

(12)

(13)
(13)
(13)
(12.2)
(12.2)

Asesorias recibidas

Otros gastos de administracion
Otras ganancias (pérdidas)
Resultados Financieros
Diferencia de Cambio
Resultados por unidades de reajuste
Ganancia antes de impuesto

Gasto por impuesto a las ganancias (7.3)

Ganancia del ejercicio

Estado de Resultados Integrales

Ganancia del ejercicio

Otros Ingresos y gastos con cargo o abono en el patrimonio neto
Resultado Integral Total

Resultado integral atribuible a propietarios de la controladora
Resultado Integral Total

Ganancia por Accién

Ganancia basica y diluida por Accion
Ganancia bésica y diluida por
Discontinuadas

(11.7)

Accion de Operaciones

Ganancia basica y diluida por Accion de Operaciones Continuadas

ldeeneroal 1ldeeneroal 1dejulioal 1dejulioal
30 de 30 de 30 de 30 de
Septiembre  Septiembre  Septiembre  Septiembre
2015 2014 2015 2014
M$ M$ M$ M$
2.412.090 1.804.209 837.387 631.569
2.412.090 1.804.209 837.387 631.569
(92.066) (462.945) (35.186) (362.975)
(427.829) (346.383) (157.435) (114.095)
(1.178.439) (519.548) (408.698) (41.490)
(199.476) (117.617) (36.796) (33.821)
(3.482) 3.265 2.582 287
(1.261) 9.390 219 2.380
(2.079) 7.458 390 2.159
507.458 377.829 202.463 84.014
(100.429) (62.533) (40.000) (17.223)
407.029 315.296 162.463 66.791
407.029 315.296 162.463 66.791
407.029 315.296 162.463 66.791
407.029 315.296 162.463 66.791
407.029 315.296 162.463 66.791
387,6467 300,2819 154,7267 63,6105
387,6467 300,2819 154,7267 63,6105

Las notas adjuntas nameros 1 al 17 forman parte integral de estos estados financieros



COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

ESTADOS DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO

Correspondiente a los periodos terminados al 30 de Septiembre de 2015 y 2014

Sobreprecio

Capital en ventas de Otras Ganancias Patrimonio
Al 30 de Septiembre 2015 Emitido acciones propias Reservas Acumuladas Total
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 1 de enero de 2015 1.612.048 38.452 (53.213) 531.327 2.128.614
Provision Dividendo Minimo - - - (122.110) (122.110)
Valorizacion de instrumentos financieros - - 5.883 - 5.883
Incremento/(disminucidn) por transferencias y otros
cambios (500.000) - - - (500.000)
Ganancia del ejercicio - - - 407.029 407.029
Saldo final periodo actual 1.112.048 38.452 (47.330) 816.246 1.919.416
Sobreprecio
Capital en ventas de Otras Ganancias Patrimonio
Al 30 de Septiembre 2014 Emitido acciones propias Reservas Acumuladas Total
M$ M$ M$ M$ M$

Saldo al 1 de enero de 2014 1.612.048 38.452 (39.318) 462.538 2.073.720
Reparto de Dividendos - - - (323.777) (323.777)
Valorizacion de instrumentos financieros - - 7.748 - 7.748
Incremento/(disminucidn) por transferencias y otros
cambios - - - 108.758 108.758
Ganancia del ejercicio - - - 315.296 315.296
Saldo final periodo actual 1.612.048 38.452 (31.570) 562.815 2.181.745

Las notas adjuntas nameros 1 al 17 forman parte integral de estos estados financieros




COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

Correspondiente a los periodos terminados al 30 de Septiembre de 2015 y 2014

30.09.2015 30.09.2014
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIRECTO M$ M$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) Actividades de la Operacion
Ganancia del ejercicio 407.029 315.296

Ajustes por conciliacion de ganancias (pérdidas)

Ajuste por gasto por impuesto a las ganancias (100.429) 62.533
Ajuste por disminuciones (incrementos) en cuentas por cobrar de origen comercial 71.421 58.663
Ajuste por incrementos (disminuciones) en cuentas por pagar de origen comercial - (8.375)
Ajuste por incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de

la actividad de la operacion 7.249  (111.531)
Ajuste por provisiones (73.287) (58.436)
Total de ajustes por conciliacion de ganancias (pérdidas) (95.046) (57.146)
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 311.983 258.150

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) Actividades de Inversion

Compras de inversiones (43.029) -
Venta de inversiones 38.621 -
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados en) Actividades de Inversién (4.408) -

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) Actividades de
Financiamiento

Disminucion de capital (500.000) -
Entrega fondos en préstamo a empresa relacionada 280.071  (305.927)
Pago de Dividendos (121.737)  (323.777)
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados en) Actividades de

Financiamiento (341.666)  (629.704)
Incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo (34.091) (371.554)
Efectivo y Equivalentes al efectivo al principio del periodo 391.696 608.433
Efectivo y Equivalentes al efectivo al final del periodo (ver nota 4) 357.605 236.879

Las notas adjuntas nameros 1 al 17 forman parte integral de estos estados financieros
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 1 — Informacién General

La Sociedad se constituy6 en Chile mediante escritura publica de fecha 20 de junio de 1996
ante el Notario de la ciudad de Santiago, sefior Rail Undurraga Laso. Mediante Resolucion
Exenta nimero 203 de fecha 22 de agosto de 1996 la Superintendencia de Valores y
Seguros autorizo la existencia de la Sociedad. Con fecha 12 de agosto de 2003, ante el
mismo notario, se modifico los estatutos sociales en la parte relativa al nombre y objeto de
la administradora, cambiando de Compass Group Chile S.A. Administradora de Fondos de
Inversién a Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos. La direccién
comercial de la sociedad es: Rosario Norte 555 piso 14, Las Condes, Santiago de Chile. La
Sociedad esta sujeta a las disposiciones establecidas en la Ley N° 20.712 de 2014 y a las
instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros. La Sociedad no
requiere de inscripcion en el Registro de Valores. El objeto exclusivo de la Sociedad es la
administracién de recursos de terceros, sin perjuicio que podra realizar las demas
actividades complementarias a su giro que autorice la Superintendencia.

Al 30 de Septiembre de 2015, la Sociedad administra 14 fondos de inversidn pablicos, 6
fondos mutuos y 4 fondos de inversién privados, éstos son:

Compass Small Cap Chile Fondo de Inversion
Compass Deuda Plus Fondo de Inversion

Fondo de Inversién Compass Private Equity Partners
Compass Private Equity I11 Fondo de Inversion
Compass Private Equity IV Fondo de Inversion
Compass Private Equity V Fondo de Inversion
Compass Private Equity VII Fondo de Inversion
Compass Private Equity XI Fondo de Inversion
Compass Private Equity X Fondo de Inversion
10. Compass México | Fondo de Inversién

11. Compass Colombia Fondo de Inversion

12. Compass Pert Fondo de Inversion

13. Fondo de Inversion Compass DVA Multiaxis

14. Compass Global Investments Fondo de Inversion
15. Fondo Mutuo Compass Deuda Chilena

16. Fondo Mutuo Compass Global Equity

17. Fondo Mutuo Compass Global Debt

18. Fondo Mutuo Compass Mexican Equity

19. Fondo Mutuo Compass Small Cap Latam

20. Fondo Mutuo Compass LATAM Corporate Debt
21. Compass Cales Fondo de Inversion Privado

22. Tobalaba Fondo de Inversién Privado

23. El Bosque Fondo de Inversion Privado

24. Fondo de Inversion Privado Aurora 1l

©oNoG~wWNE



COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1 — Informacién General (continuacion)

La Sociedad se encuentra sujeta a la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y
Seguros de Chile y posee la calidad de filial de Compass Group Chile Inversiones Ltda.
Cia. en Comandita por Acciones.

Nota 2 — Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los presentes estados
financieros son las siguientes:

2.1) Bases de preparacion

a)

b)

Estados financieros

Los presentes Estados Financieros, correspondientes al ejercicio terminado al 30
de Septiembre de 2015, han sido formulados de acuerdo a instrucciones y normas de
preparacion 'y presentacion de informacion financiera emitidos por la
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), las cuales se componen de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), mas normas especificas
dictadas por la SVS.

Periodo cubierto y bases de comparacion

Los estados financieros reflejan fielmente la situacion financiera de la sociedad al
30 de Septiembre de 2015 y 31 de Diciembre 2014, y los resultados de las
operaciones por los periodos comprendidos entre el 01 de Enero al 30 de
Septiembre de 2014 y 2015, y los periodos comprendidos entre el 01 de Julio al 30
de Septiembre de 2014 y 2015, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo
por los periodos de Enero a Septiembre de 2015 y 2014.

Moneda funcional y presentacion

La moneda funcional de Compass Group Chile S.A. Administradora General de
Fondos ha sido determinada como la moneda del &mbito econdmico en que opera.
En este sentido la moneda funcional de la Sociedad es el peso chileno y los estados
financieros son presentados en miles de pesos chilenos.



COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1) Bases de preparacion (continuacion)

d) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en una moneda distinta a la moneda funcional se consideran en
moneda extranjera y son inicialmente registradas al tipo de cambio de la moneda
funcional a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera son convertidos al tipo de cambio de la moneda
funcional a la fecha del Estado de Situacion Financiera. Todas las diferencias son
registradas con cargo o abono a los resultados del ejercicio.

Los activos y pasivos en unidades reajustables o monedas extranjeras se han
convertido a pesos a la paridad vigente al cierre del ejercicio.

30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014

$ $ $
Unidades de Fomento 25.346,89 24.627,10 24.168,02
Dolar observado 698,72 606,75 599,22
Pesos mexicanos 861,95 846,69 898,42

Uso de estimaciones y juicios

En la preparacion de los presentes estados financieros se han utilizado determinadas
estimaciones realizadas por la administracion, para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren principalmente a:

- El reconocimiento de los activos por impuestos diferidos, los que se
reconocen en la medida en que sea probable que vaya a disponerse de
beneficios tributarios futuros con los que se pueden compensar las
diferencias temporarias deducibles.

- La estimacién del valor justo de los activos financieros, para los que se
han utilizado una jerarquia que refleja el nivel de informacién utilizada
en la valoracion.

Estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible
en la fecha de emision de los presentes estados financieros, pero es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlos en
periodos proximos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos
del cambio de estimacidn en los correspondientes estados financieros futuros.



COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 2 - Bases de preparacion (continuacion)

2.2) Nuevas NIIF e interpretaciones del Comité de Interpretaciones NI1F

Las mejoras y enmiendas a las NIIF, asi como las interpretaciones, que han sido publicadas

en el periodo se encuentran detalladas a continuacion.

Nuevas Normas

Fecha de aplicacion

obligatoria

IFRS 9 Instrumentos Financieros
IFRS 14 Cuentas Regulatorias Diferidas

IFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes

1 de Enero de 2018
1 de Enero de 2016
1 de Enero de 2017

Mejoras y Modificaciones

Fecha de aplicacion

obligatoria

IAS 19  Beneficios a los Empleados

IAS16  Propiedades, Planta y Equipo
IAS 38  Activos Intangibles

IAS 41  Agricultura

IFRS 11 Acuerdos Conjuntos

IAS 27  Estados Financieros Separados

IAS 28  Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

IFRS 10 Estados Financieros Consolidados

IFRS5  Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y

Operaciones Discontinuadas

IFRS 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar

1AS 34 Informacién Financiera Intermedia

IFRS 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones en

Otras Entidades
1AS 1 Presentacion de Estados Financieros

1 de Julio 2014 y 1 de

Enero de 2016
1 de Enero de 2016
1 de Enero de 2016
1 de Enero de 2016
1 de Enero de 2016
1 de Enero de 2016
1 de Enero de 2016
1 de Enero de 2016
1 de Enero de 2016

1 de Enero de 2016
1 de Enero de 2016
1 de Enero de 2016

1 de Enero de 2016

A la fecha de estos estados financieros la Sociedad s6lo ha aplicado IFRS 9 (2010) en
forma anticipada y se estima que las normas, interpretaciones y enmiendas pendientes de
aplicacion no tendran un impacto significativo en los estados financieros futuros.
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 2 — Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

2.3)

2.4)

2.5)

Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo equivalente corresponde a inversiones de corto plazo de gran liquidez,
que son facilmente convertibles en montos conocidos de efectivo y sujetas a un
riesgo poco significativo de cambio en su valor de vencimiento y no superior a 3
meses.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por su
valor razonable y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método
del tipo de interés efectivo, menos su deterioro de valor si es que hubiese. Se
establece una provision individual para cada cuenta por cobrar por pérdidas por
deterioro cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales
de las cuentas a cobrar, en este caso se provisiona como deterioro la pérdida
histOrica neta de recuperacion.

Activos financieros

La sociedad clasifica sus activos financieros en las categorias de instrumentos
financieros a valor razonable o instrumentos financieros a costo amortizado segun
las definiciones contenidas en IFRS 9, la que fue aplicada anticipadamente. La
clasificacion depende del modelo de negocios con el que se administran estos
activos y las caracteristicas contractuales de cada instrumento.

11



COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 2 — Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

2.5) Activos financieros (continuacion)

a)

b)

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

La Sociedad mantiene al 30 de Septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014
bajo esta categoria inversiones en Fondos de Inversion de corto plazo. Los
activos financieros a valor razonable con cambio en resultados se reconocen
inicialmente por su valor razonable, los costos asociados a su adquisicion son
reconocidos directamente en resultados. Estos activos se dan de baja
contablemente cuando los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
han vencido o se han transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios.
Estos activos se contabilizan posteriormente por su valor razonable, que en el
caso de los fondos de inversion que mantiene la Sociedad al cierre del ejercicio
corresponde al valor de la cuota al cierre del ejercicio en el entendido que éste
refleja su valor de compra corriente.

Las pérdidas y ganancias que surjan en el cambio del valor razonable se
incluyen dentro del resultado del ejercicio bajo la linea de ingresos financieros.

La sociedad mantiene inversiones en los siguientes fondos:

Nombre Fondo Tipo Fondo
Compass Small Cap Chile FI Publico
Fondo Mutuo Compass Deuda Chilena Fondo Mutuo
Compass Deuda Plus (Antes Absolute Return) FI Publico

Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio

La Sociedad mantiene al 30 de Septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014
bajo esta categoria inversiones en Fondos de Inversion de largo plazo. Los
activos financieros a valor razonable con cambio en patrimonio se reconocen
inicialmente por su valor razonable, los costos asociados a su adquisicion son
reconocidos directamente en patrimonio. Estos activos se dan de baja
contablemente cuando los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
han vencido o se han transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios.
Estos activos se contabilizan posteriormente por su valor razonable, que en el
caso de los fondos de inversion que mantiene la Sociedad al cierre del ejercicio
corresponde al valor de la cuota al cierre del ejercicio en el entendido que éste
refleja su valor de compra corriente.

Las pérdidas y ganancias que surjan en el cambio del valor razonable se
incluyen dentro del patrimonio del ejercicio bajo la linea de otras reservas del
patrimonio.
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 2 — Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

2.5) Activos financieros (continuacion)

2.6)

b) Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio

(continuacion)
La sociedad mantiene inversiones en el siguiente fondo:

Tipo Fondo
Publico

Nombre Fondo
Compass México | Fondo de Inversién

Impuestos diferidos e impuesto a la renta

La Sociedad ha reconocido sus obligaciones por impuesto a la renta de primera
categoria en base a la legislacion tributaria vigente.

En el Diario Oficial de 29 de Septiembre de 2014, se publico la Ley N° 20.780, la
cual efectua una serie de modificaciones e introduce nuevas normas en materia
tributaria. Al respecto, se introducen modificaciones a la tasa del Impuesto de
Primera Categoria establecida en el articulo 20 de la Ley sobre Impuesto a la Renta
y se contempla un aumento gradual de la tasa del mismo, de acuerdo a lo que se
indica durante los siguientes afios comerciales:

Afo Comercial

Tasa del Impuesto
Primera Categoria en
sistema Semi-integrado

Tasa del Impuesto
Primera Categoria en
sistema integrado

2015 22,5% 22,5%
2016 24,0% 24,0%
2017 25,5% 25%
2018 27% 25%

La valorizacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos para su
correspondiente contabilizacion, se determinard a su valor libro a la fecha de
medicion de los impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos se presentan netos en el estado de situacion financiera de
acuerdo con NIC 12.
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 2 — Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
2.7) Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos no financieros se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre
que exista algun indicio referente a que el valor en libros ha sufrido algun tipo de
deterioro. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros
del activo sobre su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos los
costos de venta y su valor en uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro de
valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado (Unidades Generadoras de Efectivo). Los activos no
financieros, que hubiesen sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones
a cada fecha de balance por si se hubiesen producido reversiones de la pérdida. Una
pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido
un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del
activo desde la ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro. Si ese es el
caso, el valor libro del activo es aumentado a su monto recuperable. Este monto
aumentado no puede exceder el valor libro que habria sido determinado, neto de
depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en
afios anteriores.

2.8) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Estas cuentas por pagar se registran inicialmente a su valor razonable y luego a su
costo amortizado.

2.9) Beneficios a los empleados
a) Vacaciones del personal
La obligacion por vacaciones se registra de acuerdo al devengamiento lineal del
beneficio durante el ejercicio, basado en los dias de vacaciones pendientes de cada
trabajador, valorizado por la remuneracion mensual percibida por el trabajador.
b) Incentivos
La Sociedad contempla para sus empleados un plan de incentivos anuales por
cumplimiento de objetivos. Los incentivos, que eventualmente se entreguen,

consisten en un determinado nimero o porcion de remuneraciones mensuales y se
registran en base devengada.
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 2 — Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

2.10)

Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando:

- La Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos pasados;

- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion; y

- EI monto se pueda estimar en forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor razonable de los desembolsos que se espera

que sean necesarios para liquidar la obligacion, usando la mejor estimacion de la
Sociedad.

2.11) Capital Social

2.12)

El capital social estd representado por acciones ordinarias de una misma serie, sin
valor nominal que dan derecho a un voto por accion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se reconocen a fin de mes al valor nominal en el estado de
resultado, e incluyen principalmente el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o por recibir por la administracién de la cartera de los fondos de inversion,
fondos mutuos y carteras administradas. Las comisiones por administracion de los
fondos se calculan en base al patrimonio diario, es decir, se calcula a Valor
Razonable toda la cartera de inversiones del fondo y luego se aplica el porcentaje
establecido para cada fondo de acuerdo al reglamento interno vigente.
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 2 — Resumen de las principales politicas contables (continuacion)

2.12) Reconocimiento de ingresos (continuacion)
Los fondos por los cuales la administradora recibe una remuneracion son:
Fondo

Porcentaje de Remuneracion

Compass Small Cap Chile Fondo de Inversion

Compass Deuda Plus Fondo de Inversion

Fondo de Inversion Compass Private Equity Partners

Compass Private Equity 111 Fondo de Inversion
Compass Private Equity IV Fondo de Inversién
Compass Private Equity VV Fondo de Inversion

Compass Private Equity VII Fondo de Inversion
Compass Private Equity X Fondo de Inversion
Compass Private Equity XI Fondo de Inversidn
Tobalaba Fondo de Inversion Privado

El Bosque Fondo de Inversion Privado

Fondo Mutuo Compass Deuda Chilena

Fondo Mutuo Compass Global Equity

Fondo Mutuo Compass Global Debt

Fondo Mutuo Compass Mexican Equity

Fondo Mutuo Compass Small Cap Latam

Fondo Mutuo Compass LATAM Corporate Debt
Fondo de Inversion Compass DVA Multiaxis
Compass México | Fondo de Inversion

Compass Colombia Fondo de Inversion
Compass Pert Fondo de Inversion

Compass Global Investments Fondo de Inversion
Fondo de Inversion Privado Aurora 111

Compass Cales Fondo de Inversion Privado

0,952% Bruto Anual
1,19%
0,0595% Bruto Anual
0,0595% Bruto Anual
0,0595% Bruto Anual
0,0595% Bruto Anual

0,0595% Bruto Anual

0,0595% Bruto Anual

0,0595% Bruto Anual

16,7 UF Mensual + IVA

16,7 UF Mensual + IVA

Serie A 0,893% Bruto Anual

Serie A 1,19% Serie |1 0,893% Bruto Anual
Serie A 1,19% Serie |1 0,893% Bruto Anual
Serie A 0,65% Serie 1 0,15% Bruto Anual
Serie A 0,65% Serie 1 0,15% Bruto Anual
Serie A 0,65% Serie 1 0,15% Bruto Anual
0,15% Bruto Anual

0,0595% Bruto Anual

0,1785% Bruto Anual

0,1785% Bruto Anual

14.280 USD Bruto Anual (primer afio)
1,19% Bruto Anual

0,2975% Bruto Anual

Bruto Anual
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 2 — Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
2.12) Reconocimiento de ingresos (continuacién)

Las comisiones por la administracion de carteras se calculan en base al patrimonio

promedio y luego se aplica el porcentaje establecido para cada cartera. La Sociedad

reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede medir con fiabilidad.

El resultado de una transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplen

todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b) Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdémicos asociados con la
transaccion;

c) El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

d) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

2.13) Cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas

Estas cuentas se registran inicialmente a su valor razonable y luego a su costo
amortizado.

2.14) Otros pasivos no financieros

Estas cuentas se registran inicialmente a su valor razonable y luego a su costo
amortizado.

2.15) Gastos de administracion

Los gastos se reconoceran en resultados cuando se produzca una disminucion en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se puede medir de manera fiable. Esto implica que el
registro de un gasto se efectuara de manera simultanea al registro de incremento del
pasivo o la reduccion del activo.

Se reconocerd un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genere
beneficios econdmicos futuros o cuando no cumpla los requisitos necesarios para su
registro como activo.

Por el contrario, si se espera que los desembolsos generen beneficios econdémicos
futuros, se utilizara un procedimiento genérico y racional de distribucién de los
gastos, aplicandose las depreciaciones o amortizaciones correspondientes, de forma
tal que permita una correlacion entre ingresos y gastos. Los gastos de administracién
comprenden compensacién a unidades de apoyo.
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 2 — Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
2.16) Politica de dividendos

De acuerdo al articulo 79 de la Ley 18.046, a menos que, de otro modo, lo decida un
voto unanime de los tenedores de las acciones emitidas y suscritas, una sociedad
anonima abierta debe distribuir un dividendo minimo de un 30% de su utilidad neta
del ejercicio, excepto en el caso que la sociedad posea pérdidas no absorbidas de
afios anteriores. Este pasivo se encuentra registrado en el rubro otras provisiones a
corto plazo, y los movimientos del afio se registran en el Estado de Cambios
Patrimoniales.

2.17) Ganancia por Accion

La utilidad basica por accion es calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio
atribuible a tenedores patrimoniales ordinarios de la Sociedad (el numerador) vy el
namero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (el denominador)
durante el ejercicio.

La utilidad diluida por accion es calculada dividiendo la utilidad neta atribuible a
tenedores patrimoniales ordinarios de la Sociedad entre el nimero de acciones
ordinarias promedio ponderado en circulacién durante el ejercicio, mas el nimero
promedio ponderado de acciones ordinarias que serian emitidas con la conversion de
todas las acciones ordinarias con potencial de dilucién. La Sociedad no tiene acciones
ordinarias con potencial de dilucion

Nota 3 - Gestidn de riesgo financiero
Marco general de administracion de riesgo

En cumplimiento a las disposiciones contenidas en la Circular N° 1.869 de 2008 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, Compass Group Chile S.A. Administradora
General de Fondos S.A. ha elaborado de manera formal, politicas y procedimientos
de gestion de riesgos y control interno, que contemplan los riesgos asociados en todas
las actividades de la administradora, y que se encuentran contenidas en el Manual de
Gestion de Riesgos y Control Interno (el “Manual”). De esta manera, el Manual
contempla la descripcion detallada de las funciones y responsabilidades en la
aplicacion y supervision del mismo, asi como también los respectivos anexos que
complementan dicho manual y que definen aspectos especificos de la gestion de cada
uno de los riesgos identificados. En complemento a lo anterior, el Directorio de esta
Sociedad Administradora evalla y revisa permanentemente la aplicacion y
efectividad de las politicas y procedimientos establecidos, de manera de asegurar el
cumplimiento de los objetivos establecidos.
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 3 - Gestidn de Riesgo Financiero, (continuacion)

1. Riesgo de Mercado

Se entiende por riesgo de mercado, la contingencia de pérdida por la variacion del
valor de mercado de los instrumentos financieros, respecto al valor registrado de la
inversién, producto del cambio en las condiciones de mercado, representado por
movimientos adversos o variaciones en las tasas de interés o en el precio de los

instrumentos mantenidos en cartera por la Administradora.

a) Riesgo de precio

i.  Definicion: Se entiende por riesgo de precio, la contingencia de pérdida por
la variacion del valor de mercado de los instrumentos financieros, respecto
al valor registrado de la inversion, producto del cambio en las condiciones
de mercado, representado por movimientos adversos o variaciones en el
precio de los titulos mantenidos en la cartera del Fondo en el cual invierte.

ii.  Exposicion Global: Al 30 de Septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014,
las exposiciones globales de mercado fueron las siguientes:

Valor razonable
30.09.2015 31.12.2014
M$ M$
Instrumentos financieros de capitalizacion a 316.064 311,656
valor razonable
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 3 - Gestion de riesgo financiero (continuacion)

1. Riesgo de Mercado (continuacion)

La Administradora se encuentra expuesta a las volatilidades de los precios de los
fondos en los cuales se encuentra invertido.

Metodologias utilizadas: para poder administrar en forma adecuada el riesgo
de precio, los fondos cuentan con distintos comités en los cuales se entregan
las visiones econdmicas, sectoriales, de tendencias de renta fija y variable,
las que son un apoyo fundamental para la toma de decisiones de inversion de
los portfolio manager de los fondos.

Forma de administrarlo y mitigarlo: La Administradora analiza diariamente
las carteras de inversiones de los fondos, o con la periodicidad que puedan
ser preparadas en el caso del fondo Compass México | Fondo de Inversidn.
Adicionalmente, la Administradora monitorea permanentemente la
evolucion de los valores cuota de los mismos.

Al 30 de Septiembre de 2015, los activos subyacentes de los fondos en los cuales la
Administradora mantenia sus recursos, eran los siguientes:

Fondo Nivel de Riesgo Activos subyacentes al
30/09/15

Compass Small Cap Chile Fondo Alto Acciones nacionales
de Inversion Cuotas de fondos mutuos
Compass Deuda Plus Fondo de Alto Bonos nacionales
Inversion Bonos internacionales

Depositos a plazo

Letras hipotecarias
Fondo Mutuo Compass Deuda Medio Bonos Nacionales
Chilena Depositos a plazo

Letras hipotecarias
Compass Meéxico | Fondo de Alto Acciones de Sociedades no
Inversion registradas

Proyectos inmobiliarios

Estos fondos se encuentran con una Jerarquia de Precio Nivel 1, correspondiente al
valor justo basado en precios de cotizacion en mercados activos para una clase de
activo similar. En el caso de las cuotas de fondos de inversion corresponde al valor
de la cuota al cierre del ejercicio en el entendido que éste refleja su valor de compra
corriente. Para evitar la concentracion de inversiones, la Administradora no puede
invertir mas del 40% de sus activos en cuotas de un mismo fondo administrado.
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 3 - Gestion de riesgo financiero (continuacion)

1. Riesgo de Mercado (continuacion)

En los folletos informativos o factsheets de los fondos Compass Small Cap Chile
Fondo de Inversion, Fondo Mutuo Compass Deuda Chilena y Compass Deuda Plus
Fondo de Inversion, se presentan estadisticas de rendimientos y riesgo de los
fondos, donde se presentan los retornos de los mismos y parametros de
comparacion, volatilidades anualizadas, rendimientos de los mejores y peores
meses, % de meses positivos, comentarios del portfolio manager de los fondos,
entre otra informacion.

b) Riesgo de tasas de interés

Definicidn: Se entiende por riesgo de tasa de interés, la contingencia de pérdida
por la variacion del valor de mercado de los instrumentos financieros, respecto
al valor registrado de la inversion, producto del cambio en las condiciones de
mercado representado por movimientos adversos o variaciones en las tasas de
interés.

Exposicion al riesgo de tasas de interés: La Administradora se encuentra
expuesta de manera indirecta al riesgo de tasa de interés por la inversién que
mantiene en cuotas del fondo Compass Deuda Plus Fondo de Inversion, cuyo
objetivo principal es mantener una cartera diversificada compuesta
principalmente por instrumentos de deuda nacionales o extranjeros.

Al 30 de Septiembre de 2015, el 1,0003% (0,8694% en diciembre 2014) del
total de activos de la Administradora, se encontraba expuesto de manera
indirecta al riesgo de tasa de interés. En consecuencia, la Administradora
presenta un nivel bajo de riesgo de tasa de interés.

Forma de administrarlo y mitigarlo: Para administrar el riesgo de tasas de
interés, particularmente el fondo Compass Deuda Plus Fondo de Inversion,
puede celebrar contratos de forwards, futuros u opciones, tanto en Chile como
en el extranjero, respecto de tasas de interés, como asimismo tiene la posibilidad
de celebrar contratos de swap. Estos contratos se pueden celebrar para
aprovechar oportunidades de mercado, maximizar la rentabilidad del Fondo, u
obtener una adecuada cobertura financiera y proporcionar flexibilidad en el
manejo de los recursos del Fondo.
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 3 - Gestidn de riesgo financiero (continuacion)
1. Riesgo de Mercado (continuacion)

c) Riesgo cambiario

La exposicion al riesgo cambiario estd dada por los saldos mantenidos en
cuentas corrientes bancarias en USD y por las inversiones mantenidas en una
moneda distinta al peso chileno.

En la medida que sea necesario, esta Sociedad analizara la oportunidad de establecer

coberturas.
30.09.2015  31.12.2014
M$ M$
Cuentas bancarias en USD 11.439 9.737
Inversiones 254.172 248.289

2. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sociedad si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes y los
instrumentos de inversion de la Sociedad.

La exposicion de la Sociedad a este riesgo es relativamente menor debido a que no
presenta saldos importantes con clientes y los instrumentos financieros que posee
estan invertidos en fondos de inversién que la misma Sociedad administra. Ademas
la Sociedad posee contratos de administracion, en los cuales se dispone que ésta
cobre mensualmente la comision determinada por el fondo respectivo, de acuerdo a
lo definido en cada reglamento interno. A continuacion se detalla la exposicién al
riesgo de crédito segun tipo de activo y plazo:
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 3 - Gestion de riesgo financiero (continuacion)

2. Riesgo de Crédito (continuacion)

30.09.2015
Més de 90 dias
Activo Hasta 90 dias y hasta 1 afio Mas de 1 afio. Total
M$ M$ M$ M$
Deudores por venta 322.223 322.223
Deudores varios 107.725 107.725
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 1.337.624 1.337.624
Otros activos financieros 316.064 316.064
31.12.2014
Més de 90 dias
Activo Hasta 90 dias y hasta 1 afio Mas de 1 afio. Total
M$ M$ M$ M$
Deudores por venta 312.706 - 312.706
Deudores varios 38.711 - 38.711
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 1.625.853 - 1.625.853
Otros activos financieros 311.656 - 311.656
30.09.2015
Més de 90 dias
Pasivo Hasta 90 dias y hasta 1 afio Mas de 1 afio. Total
M$ M$ M$ M$
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 191.585 191.585
Otros pasivos no financieros 122.109 122.109
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 64.534 64.534
31.12.2014
Més de 90 dias
Pasivo Hasta 90 dias y hasta 1 afio Mas de 1 afio. Total
M$ M$ M$ M$
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 199.742 - 199.742
Otros pasivos no financieros 121.736 - 121.736
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 71.783 - 71.783
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 3 - Gestion de riesgo financiero (continuacion)
2. Riesgo de Crédito (continuacion)

Los documentos y cuentas por cobrar no registran garantias, no tienen saldos
mMOorosos ni registran provision de incobrabilidad, producto que las contrapartes son
los fondos de inversion administrados por la misma sociedad y donde el pago de la
remuneracion esta garantizado, segun reglamento interno de los fondos. El plazo de
vencimiento de los deudores esta presentado en Nota 5.

3. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que la Sociedad tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados
mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la
Sociedad es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la
liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como en condiciones excepcionales, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar su reputacion, todas nuestras obligaciones son a corto plazo.
(Ver nota 9y 10).

ACTIVOS CIRCULANTES 2.454.908
LIQUIDEZ CORRIENTE AL 30/09/2015 = = 4,58
PASIVOS CIRCULANTES  535.492

Los activos y pasivos financieros son de corto plazo (menores a 90 dias), por ende
su valor justo es cercano a su valor libro.
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 4 — Efectivo y Equivalentes al efectivo

a)  Lacomposicion de este rubro es la siguiente:

Saldo al
Efectivo y Equivalente al Efectivo 30.09.2015 31.12.2014
M$ M$
Saldo en Bancos 32.546 37.384
Fondos Mutuos Renta Fija 325.059 354.312
Total Efectivo y Equivalente al Efectivo 357.605 391.696

b)  El detalle por tipo de moneda y fondos mutuos es el siguiente:

Efectivo y Equivalente al Efectivo 30.09.2015  31.12.2014
M$ M$
Efectivo y Equivalente al efectivo $ Chilenos 21.107 27.647
Efectivo y Equivalente al efectivo usD 11.439 9.737
Fondos Mutuos Renta Fija $ Chilenos 325.059 354.312
Total Efectivo y Equivalente al Efectivo 357.605 391.696

Nota 5 - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

a) El detalle de este rubro es el siguiente:

Saldos al
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 30.09.2015 31.12.2014
M$ M$
Deudores comerciales 322.223 312.706
Deudores varios 107.725 38.711
Total deudores comerciales y Otras cuentas por
cobrar 429.948 351417
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 5 - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (continuacion)

b) El detalle de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar por plazo de vencimiento, es el siguiente:

Saldos al
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por
Cobrar (neto) 30.09.2015 31.12.2014
Detalle por plazo de vencimiento M$ M$
Con vencimiento menor de tres meses 429.948 351.417
Con vencimiento entre tres y doce meses ) )
Con vencimiento mayor a doce meses ) )
Total deudores comerciales y Otras cuentas por cobrar (neto) 429.948 351.417

Nota 6 - Otros Activos financieros

Los instrumentos financieros que mantiene la Sociedad al cierre de los presentes estados
financieros, son los siguientes:

Tipo de Jerarquia de Tipo de Saldo al
Nombre Fondo instrumento Precio moneda 30.09.2015 31.12.2014
M$ M$
Compass Mexico | Fl Fl Plblico Nivel 1 Pesos Mexicanos 254.172 248.289
Compass Small Cap Chile FI Fl Publico Nivel 1 Pesos Chilenos 37.564 39.883
Fondo Mutuo Compass Deuda Chilena Fondo Mutuo Nivel 1 Pesos Chilenos 174 -
Compass Deuda Plus FI Fl Publico Nivel 1 Pesos Chilenos 24.154 23.484
Totales 316.064 311.656

Precio de jerarquia de nivel | corresponde al valor justo basado en precios de cotizacion en
mercados activos para una clase de activo similar. En el caso de las cuotas de fondos de
inversién corresponde al valor de la cuota al cierre del ejercicio en el entendido que éste
refleja su valor de compra corriente.
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Nota 7 - Impuestos diferidos e impuestos a la renta
7.1) Activos y pasivos por impuestos diferidos

Al 30 de Septiembre de 2015 el saldo neto de la cuenta activos por impuestos
diferidos asciende a M$3.423 (M$3.046 al 31 de diciembre de 2014). El saldo de
este rubro esta compuesto por el siguiente detalle:

Saldo Movimiento Saldo
Concepto al 31.12.2014 del Afio al 30.09.2015
M$ M$
Activo
Provisién Vacaciones 3.046 377 3.423

7.2) Activos (pasivos) por impuestos corrientes

Al 30 de Septiembre de 2015 y 31 de diciembre 2014, el saldo neto de la cuenta
impuestos corrientes esta compuesto por el siguiente detalle

M$ M$
Concepto 30.09.2015 31.12.2014
Impuesto a la renta por pagar (104.425) (76.616)
Pagos provisionales mensuales 96.801 84.861
Saldo final activo / (pasivo) (7.624) 8.245
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Nota 7 - Impuestos diferidos e impuestos a la renta (continuacién)

7.3) Resultado por impuesto a las ganancias

A continuacion se detalla la composicién del resultado por impuestos:

1 de enero 1 de enero
al 30 de al 30 de
Septiembre  Septiembre

1 de julio
al 30 de

1 de julio
al 30 de

Septiembre Septiembre

2015 2014 2015 2014
Concepto M$ M$ M$ M$
Abono (cargo) por impuestos diferidos:
Gasto tributario corriente (104.425) (60.699) (39.982) (13.348)
Ajuste por diferencia provision AT 2015 3.619 - - -
Originacidn y reverso diferencias
temporarias 377 (1.834) (18) (3.875)
Saldo final (100.429) (62.533) (40.000) (17.223)
7.4) Conciliacion de la tasa efectiva:
Tasa de
30.09.2015 Impuesto
Concepto % M$
Utilidad antes de impuesto (22,50) (114.178)
Diferencias Permanentes:
Neto de agregados o deducciones 2,71 13.749
Total Conciliacion 19,79% (100.429)
Tasa de
30. 09.2014 Impuesto
Concepto % M$
Utilidad antes de impuesto 21,00 (79.344)
Diferencias Permanentes:
Neto de agregados o deducciones permanentes (4,45) 16.811
Total Conciliacion 16,55 (62.533)
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Nota 8 - Saldos y transacciones con partes relacionadas

8.1) Transacciones con partes relacionadas
La propiedad accionaria de la Sociedad corresponde a Compass Group Chile
Inversiones Ltda. y Cia. en Comandita por Acciones con un 99,90% de las acciones
y Compass Group Investments Advisors con el 0,10% de las acciones restantes. La
Sociedad esta controlada por Jaime de la Barra y Jaime Marti, a traves del 68% de
participacion sobre la sociedad gestora de Compass Group Chile Inversiones Ltda. y
Cia. en Comandita por Acciones. Las transacciones con partes relacionadas se
realizan en condiciones de mercado y su detalle es el siguiente:

RUT Nombre Relacion Descripcion de la Monto al Efecto en
transaccion 30.09.2015 resultados
M$ M$
96.978.660-5 C G Servicios Financieros Limitada Matriz Comin Arriendo de inmuebles 87.962 (73.918)
Servicios 425.302 (357.397)
Administrativos y
operativos
96.826.700-0  Compass Group S.A. Asesores de Matriz Comin Agente colocador 421.047 (353.821)
Inversion Administracion de 68.408 (57.486)
activos
76.363.899-5  Compass Group Distribucion Institucional Matriz Comin Agente colocador 386.092 (324.447)
Limitada
96.924.150-1 Compass Group Chile Inversiones Ltda. y ~ Matriz Traspaso fdo en Cta. Cte. 336.146 -
Cia. en Comandita por Acciones
RUT Nombre Relacion Descripcion de la Monto al Efecto en
transaccion 31.12.2014 resultados
M$ M$
96.978.660-5 C G Servicios Financieros Limitada Matriz Comin Arriendo de inmuebles 113.145 (95.080)
Servicios de Administr 533.390 (448.227)
N/A Compass Group LLC Afiliada Servicios Outsourcing 35.996 (35.996)
96.826.700-0  Compass Group S.A. Asesores de Matriz Comin Agente colocador 278.146 (233.736)
Inversion
Traspaso fdo en Cta. Cte. (9.831) -
76.363.899-5  Compass Group Distribucion Institucional ~Matriz Comin Agente colocador 431.427 (362.544)
Limitada
Traspaso fdo en Cta. Cte. (1.869) -
96.924.150-1 Compass Group Chile Inversiones Ltda. y ~ Matriz Traspaso fdo en Cta. Cte. (217.302) -
Cia. en Comandita por Acciones
Asesorias recibidas 20.000 (20.000)

29



COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 8 - Saldos y transacciones con partes relacionadas (continuacién)
8.2) Saldos de cuentas por cobrar a partes relacionadas
La composicion del saldo por cobrar a entidades relacionadas es a corto plazo, no

existe interés asociado, no existen garantias y la administraciéon estima que no hay
riesgo de incobrabilidad, el detalle es el siguiente:

Rut Nombre Pais de Origen Descripcion de  Naturaleza Tipo de Saldo al
la transaccion  de la relacion moneda 30.09.2015 31.12.2014
M$ M$
96.826.700-0  Compass Group S.A. Chile Administracion  Matriz Pesos no - 35.142
Asesores de Inversion Cartera Comun reajustables
Cuenta corriente  Matriz Pesos no 40.131 -
mercantil Comun reajustables
96.924.150-1  Compass Group Chile  Chile Cuenta corriente  Matriz Pesos no 1.297.493  1.590.711
Inversiones Ltda. y Cia. mercantil reajustables
en Comandita por
Acciones
Total 1.337.624  1.625.853
8.3) Saldos de cuentas por pagar a partes relacionadas
La composicion del saldo por pagar a entidades relacionadas es a corto plazo y no
existe Interés asociado, el detalle es el siguiente:
Rut Nombre Paisde  Descripcién de Naturaleza de Tipo de Saldo al
Origen la transaccion la relacién moneda 30.09.2015 31.12.2014
M$ M$
96.978.660-5 CG Servicios Financieros Chile Servicios de Matriz comdn Pesos no 89.797 31.651
Limitada administracion reajustables
96.826.700-0  Compass Group S.A. Asesores Chile Agente Matriz comdn Pesos no 47.919 59.359
de Inversion colocador reajustables
76.363.899-5  Compass Group Distribucion  Chile Agente Matriz Comin Pesos no 53.869 49.328
Institucional Ltda colocador reajustables
96.924.150-1  Compass Group Chile Chile Cuenta Matriz Pesos no - 59.404
Inversiones Ltda. y Cia. en corriente reajustables
Comandita por Acciones mercantil
Total 191.585 199.742
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Nota 8 - Saldos y transacciones con partes relacionadas (continuacién)
8.4) Remuneraciones pagadas al personal clave

Durante el periodo enero - Septiembre de 2015, las remuneraciones obtenidas por el
personal clave de la sociedad, fueron de M$ 427.829 (M$245.723 para el 2014).

En forma adicional, en el periodo informado se ha cancelado al directorio de la
sociedad la suma de M$7.320 (M$6.480 al mismo cierre del afio 2014).
Nota 9 - Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son a corto plazo y no
existe interés asociado, el detalle es el siguiente:

30.09.2015 31.12.2014

Nombre Proveedor Pais Moneda Vencimiento Monto Monto
Origen M$ M$

Barros y Errazuriz Chile Pesos 30-10-2015 - 16.379
Comercializadora Voila Chile Pesos 30-10-2015 573 -
Turismo Cocha S.A Chile Pesos 30-10-2015 2.422 -
LVA INDICES Chile Pesos 30-10-2015 2.394 -
Bluemedia Chile Pesos 30-10-2015 14 -
Tesoreria General de la

Republica Chile Pesos 12-10-2015 40.471 16.455
DCV y Bolsa de Comercio Chile Pesos 30-10-2015 1.461 1.609
Dictuc S.A Chile Pesos 30-10-2015 1.684 -
MBI Chile Pesos 30-10-2015 1.898 -
Agentes externos (provision) Chile Pesos 30-10-2015 7.668 6.720
Entel Chile Pesos 30-10-2015 866 1.141
Colomba Producciones SPA Chile Pesos 30-10-2015 - 8.498
KPMG Chile Pesos 30-10-2015 3.420 -
Inv. Hotelera S.A Chile Pesos 30-10-2015 - 1.410
Ernst & Young Ltda. Chile Pesos 30-10-2015 - 9.112
Correos de Chile Chile Pesos 30-10-2015 192 -
LKS Ind Services Chile Pesos 30-10-2015 1.012 -
Vicapital SPA Chile Pesos 30-10-2015 180 -
Inv. Gastrondmica GMR Chile Pesos 30-10-2015 93 3.235
Varios Chile Pesos 30-10-2015 186 7.224
Total 64.534 71.783
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Nota 9 - Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (continuacion)

Debido a la naturaleza de los conceptos incluidos en esta cuenta, no existen partidas
que correspondan a préstamos u obligaciones que deban ser detalladas como pasivos
financieros de acuerdo a lo requerido en IFRS 7 (complementado por oficio circular

N°595 de 2010). El saldo total de este rubro corresponde

comerciales habituales cuyo vencimiento es inferior a tres meses.

Nota 10 - Beneficios a los empleados

10.1) Composicion del saldo

El saldo de este rubro esta conformado por lo siguiente;

Saldo al
Tipo de Beneficio 30.09.2015 31.12.2014
M$ M$
Imposiciones 3.779 4.109
Vacaciones personal 15.212 13.538
Incentivos 130.649 161.500
Total Beneficios 149.640 179.147

a transacciones

La Sociedad contempla para sus empleados un plan de incentivos anuales por
cumplimiento de objetivos. Los incentivos, que eventualmente se entreguen,
consisten en un determinado nimero o porcion de remuneraciones mensuales y se
registran en base devengada, las cuales se pagaran el ultimo dia habil del mes de

Enero del afio siguiente al de su provision.
10.2) Movimiento de los beneficios a los empleados

El movimiento de los beneficios a los empleados, es el siguiente:

Vacaciones
Movimiento del afio Imposiciones personal Incentivos
M$ M$ M$
Saldo inicial 4.109 13.538 161.500
Uso del beneficio (4.209) (13.538) (161.500)
Aumento (disminucién) del beneficio 3.779 15.212 130.649
Saldo final 3.779 15.212 130.649
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Nota 11 - Patrimonio

11.1) Capital suscrito y pagado
Al 30 de Septiembre de 2015 el capital social autorizado suscrito y pagado en pesos
asciende a M$1.112.048 (M$1.612.048 al 31 de diciembre de 2014). En virtud de
los acuerdos adoptados en las Juntas Extraordinarias de Accionistas, celebradas con
fecha 30 Abril y 21 de Agosto de 2014, se disminuyo el capital de la Sociedad en la
cantidad de M$500.000.

11.2) Acciones

Al 30 de Septiembre de 2015 y 31 de diciembre 2014, el capital social autorizado esta
representado por 1.050.000 acciones, totalmente emitidas y pagadas, sin valor

nominal.

Accionista Acciones
Compass Group Chile Inversiones Ltda. y Cia. en Comandita por Acciones 1.048.950
Compass Group Investments Advisors 1.050
Total Acciones 1.050.000
Numero de
acciones
Acciones autorizadas 1.050.000
Acciones emitidas y pagadas totalmente 1.050.000

Acciones emitidas pero aun no pagadas en su totalidad -

La conciliacion de las acciones emitidas al inicio y final del periodo se presenta a
continuacion:

2015 2014
Numerode  NuUmero de
acciones acciones
Acciones en circulacion 01.01 1.050.000 1.050.000
Movimientos del periodo - -
Acciones en circulacion 30.09 1.050.000 1.050.000

No existen derechos, privilegios ni restricciones que apliquen a las acciones emitidas
por la Sociedad, incluyendo las restricciones sobre la distribucion de dividendos y el
reembolso del capital.

La Sociedad no mantiene acciones de propia emisién, ni tampoco acciones cuya
emision esté reservada como consecuencia de la existencia de opciones o contratos
para la venta de acciones.
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Nota 11 - Patrimonio (continuacion)
11.3) Resultados acumulados

Los resultados acumulados al 30 de Septiembre de 2015 ascienden a M$816.246
(M$531.327 al 31 de diciembre de 2014).

30.09.2015 30.12.2014
M$ M$
Resultado Acumulado 531.327 449.318
Provision Dividendo Minimo (122.110) (323.777)
Resultado del periodo 407.029 405.786
Saldo final 816.246 531.327

11.4) Dividendos

El articulo N° 79 de la ley de Sociedades Andnimas de Chile establece que, salvo
que los estatutos determinen otra cosa, las sociedades andnimas cerradas deberan
distribuir anualmente como dividendo en dinero a sus accionistas, a prorrata de sus
acciones o en la proporcion que establezcan los estatutos si hubiere acciones
preferidas, a lo menos el 30% de las utilidades liquidas de cada ejercicio, excepto
cuando corresponda absorber pérdidas acumuladas provenientes de periodos
anteriores. La sociedad registra al cierre de cada ejercicio un pasivo por el 30% de
las utilidades liquidas distribuibles, los que se registran contra la cuenta de
Ganancias (Pérdidas) Acumuladas en el Estado de Cambios en el Patrimonio. Al 30
de Septiembre de 2015 el monto provisionado por este concepto asciende a
M$122.110 (M$121.736 al 31 de diciembre de 2014).

En Junta Ordinaria de Accionistas de Compass Group Chile S.A. Administradora
General de Fondos, realizada el 30 de Abril de 2015, se acordd pagar un dividendo
de $115,84 por accién. EI monto total pagado ascendié a M$121.736 (M$323.777
en 2014). Los dividendos provisorios y definitivos, se registran como menor
Patrimonio en el momento de su aprobacion por el 6rgano competente, que en el
primer caso normalmente es el Directorio de la Sociedad, mientras que en el
segundo la responsabilidad recae en la Junta General de Accionistas. En relacion a la
Circular N° 1983 del 30 de julio de 2010 que complementa la circular N° 1945 de
29 de septiembre de 2009 de la SVS, el Directorio de la Compafiia acordd que la
utilidad liquida distribuible serd lo que se refleja en los estados financieros como
Ganancia (Pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora, sin efectuar
ajustes sobre la misma.
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11.5) Otras reservas

Corresponde a la revalorizacion de capital propio del afio de transicion, neto de los
ajustes efectuados bajo IFRS N° 1 y ademas la variacién de la inversién en el fondo
México | Fondo de Inversion.

11.6) Gestidn de riesgo de capital

La Sociedad tiene como principales objetivos en la administracion de capital y/o
patrimonio lo siguiente:

a)  Cumplir en todo momento con las exigencias impartidas por la ley y/o
normativa vigente y;

b)  Mantener un capital que asegure el normal funcionamiento de sus operaciones.

De acuerdo a lo establecido en los articulos 12, 13 y 14 de la Ley N°20.712, la
Sociedad debe constituir garantias en beneficio de los fondos administrados, y segun
los articulos 98 y 99 de la referida Ley, debe constituir garantia en beneficios de los
inversionistas por la actividad de administracion de carteras de terceros.

Al respecto la Sociedad controla periodicamente estas variables mediante mediciones
y proyecciones de capital en base a proyecciones financieras.

Segun lo establecido en el articulo 4° de la Ley N°20.712, el patrimonio minimo de la
Administradora debera ser permanentemente a lo menos equivalente a U.F. 10.000.
Por su parte, de acuerdo a las instrucciones impartidas por la Norma de Caracter
General N°157, al 30 de Septiembre de 2015 el patrimonio depurado de la Sociedad
asciende a UF 22.953,15.

PATRIMONIO CONTABLE EN M$
Patrimonio contable 1.919.416
Cuenta Corriente Empresa Relacionada (1.337.625)
Patrimonio depurado M$ 581.791
Patrimonio depurado en UF 22.953,15

El detalle de la constitucién de garantias asociadas a los fondos y carteras de terceros
administradas, se revela en la nota 14 “Contingencias y Juicios”.
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11.7) Ganancia por Accion

La utilidad basica por accion es calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio
atribuible a tenedores patrimoniales ordinarios de la Sociedad (el numerador) vy el
namero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (el denominador)
durante el ejercicio.

La utilidad diluida por accion es calculada dividiendo la utilidad neta atribuible a
tenedores patrimoniales ordinarios de la Sociedad entre el nimero de acciones
ordinarias promedio ponderado en circulacion durante el ejercicio, mas el namero
promedio ponderado de acciones ordinarias que serian emitidas con la conversion de
todas las acciones ordinarias con potencial de dilucion. La Sociedad no tiene acciones
ordinarias con potencial de dilucién.

El detalle de la utilidad por accidn es el siguiente:
30.09.2015 31.12.2014

M$ M$
Utilidad neta atribuible a tenedores de patrimonio 407.029 405.786
ordinario de la Sociedad
Promedio Ponderado de Numero de Acciones, Basico 1.050 1.050
Utilidad Bésica por Accion 387,6467 386,4629

La Sociedad no ha emitido deuda convertible u otros valores patrimoniales.
Consecuentemente, no existen efectos potencialmente diluyentes de los ingresos por accion
de la Sociedad.
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Nota 12 - Ingresos del ejercicio

12.1) Ingresos de actividades ordinarias

Al 30 de Septiembre de 2015 y 2014, los ingresos ordinarios se componen de

acuerdo al siguiente detalle:

01 deenero 01 deenero 01dejulio 01 de julio
al 30 de al 30 de al 30 de al 30 de
Septiembre Septiembre Septiembre Septiembre
Ingresos de Actividades Ordinarias 2015 2014 2015 2014
M$ M$ M$ M$
Compass Small Cap Chile Fondo de Inversion 1.395.148  1.284.884 465.281 449.433
Compass RF Latam Local Credit Fondo de Inversion - 72.398 - -
Compass Deuda Plus Fondo de Inversion 127.851 97.110 41.709 33.352
Compass Private Equity 111 Fondo de Inversién 14.227 13.796 5.270 4.666
Fondo de Inversion Compass Private Equity Partners 21.686 21.256 9.507 9.234
Compass Deuda Chilena Fondo de Inversioén Privado - 137.812 - 24.213
Compass Private Equity IV Fondo de Inversion 26.475 21.517 9.452 7.728
Compass Private Equity VV Fondo de Inversion 19.172 17.290 6.675 6.015
Compass Private Equity VIl Fondo de Inversion 11.153 - 4.443 -
Compass Private Equity X Fondo de Inversion 13.355 - 9.995 -
Compass Private Equity XI Fondo de Inversion 22.441 - 10.139 -
Compass México | Fondo de Inversién 1.201 - 119 -
Compass Cales Fondo de Inversién Privado 95.634 - 29.318 -
Tobalaba Fondo de Inversion Privado 3.707 - 1.263 -
El Bosque Fondo de Inversion Privado 3.707 - 1.263 -
Compass Latin American Equity Fondo de Inversion 7 - - -
Privado
Fondo de Inversién Privado Aurora |11 13.729 - 4.552 -
Compass Global Investment Fondo de Inversion 3.068 - 2.028 -
Fondo Mutuo Compass Deuda Chilena 306.319 51.909 114.804 51.909
Fondo Mutuo Compass Global Equity 165.145 - 61.645 -
Fondo Mutuo Compass Global Debt 53.347 20.559 -
Fondo Mutuo Compass Mexican Equity 452 - 108 -
Fondo Mutuo Compass Small Cap Latam 1.160 - 232 -
Fondo Mutuo Compass LATAM Corporate Debt 7.285 - 2.576 -
Fondo Mutuo DVA Multiaxis 3.012 - - -
Fondo de Inversion Compass DVA Multiaxis 11.076 - 4.950 -
Administracion de Carteras 83.897 80.237 29.663 44.959
Comision Market Maker 760 - 760 -
Compass Colombia Fondo de Inversion Privado 203 - 203 -
Compass Perti Fondo de Inversion Privado 873 - 873 -
2.412.090 1.804.209 837.387 631.569

Total
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Nota 12 - Ingresos del ejercicio

12.2) Otros ingresos

Al 30 de Septiembre de 2015 y 2014, el detalle de otros ingresos es el siguiente:

0l deeneroal Oldeeneroal O01dejulioal 01dejulioal

30 de 30 de 30 de 30 de
Septiembre Septiembre Septiembre Septiembre
Otros Ingresos 2015 2014 2015 2014
M$ M$ M$ M$
Ingresos Financieros (1.261) 9.390 219 2.380
Otras ganancias (Pérdidas) (3.482) 3.265 2.582 287
Total (4.743) 12.655 2.801 2.667

Nota 13 - Gastos de administracion por su naturaleza

Al 30 de Septiembre 2015 y 2014, los principales conceptos que componen el gasto de
administracion son los siguientes;

0l deeneroal 01deeneroal O01dejulioal 01 de julioal

30 de 30 de 30 de 30 de
Septiembre Septiembre  Septiembre  Septiembre
Concepto 2015 2014 2015 2014
M$ M$ M$ M$

Remuneraciones y beneficios a los
empleados 427.829 346.383 157.435 114.095
Gastos de publicidad y marketing 110.930 33.808 21.534 4.241
Asesorias 1.178.439 519.548 408.698 41.490
Otros 88.546 83.809 15.262 29.580
Total Gastos de administracion 1.805.744 983.548 602.929 189.406
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Nota 14 - Contingencias y juicios

Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos ha constituido polizas de
seguros como garantia en beneficio de cada fondo y cartera de tercero administrada, para
asegurar el cumplimiento de sus obligaciones por la administracion de éstos. En virtud de
lo establecido en los articulos 12, 13 y 14 de la Ley N°20.712, relativo a la garantia que
debe constituirse para los fondos administrados, segun lo dispuesto en los articulos 98 y 99
de la citada Ley, respecto a la garantia que debe constituirse por las carteras de terceros
administradas, y a las instrucciones impartidas por la Norma de Caracter N°125, esta
Sociedad Administradora contraté pdlizas de seguros de garantia con la Compafiia de
Seguros Generales Consorcio Nacional de Seguros S.A.

Al 30 de Septiembre de 2015, los datos de constitucion de garantia segun polizas de seguro
vigentes, son los siguientes:

Fondo de Inversion Monto Asegurado N° Péliza
Compass Small Cap Chile Fondo de Inversion 94.917,35 U.F. 342603-9
Compass Private Equity 111 Fondo de Inversion 10.000,00 U.F. 538009-2
Compass Private Equity IV Fondo de Inversién 11.395,47 U.F. 541803-2
Compass Deuda Plus Fondo de Inversion 10.000,00 U.F. 463218-5
Fondo de Inversion Compass Private Equity Partners 23.002,48 U.F. 470079-5
Compass Private Equity V Fondo de Inversién 10.000,00 U.F. 552670-2
Compass Private Equity VII Fondo de Inversion 10.000,00 U.F. 589742-1
Compass Private Equity XI Fondo de Inversién 10.000,00 U.F. 630449-1
Compass Private Equity X Fondo de Inversion 10.000,00 U.F. 627573-1
Fondo de Inversion Compass DVA Multiaxis 10.000,00 U.F. 648263-1
Compass México | Fondo de Inversion 10.000,00 U.F. 667513-1
Compass Global Investments Fondo de Inversion 10.000,00 U.F. 660161
Compass Colombia Fondo de Inversion 10.000,00 U.F. 667511
Compass Pert Fondo de Inversion 10.000,00 U.F. 667514
Fondos Mutuos

Fondo Mutuo Compass Deuda Chilena 17.299,34 U.F. 615550-1
Fondo Mutuo Compass Small Cap Latam 10.000,00 U.F. 639913-1
Fondo Mutuo Compass Mexican Equity 10.000,00 U.F. 639914-1
Fondo Mutuo Compass LATAM Corporate Debt 10.000,00 U.F. 639915-1
Fondo Mutuo Compass Global Debt 10.000,00 U.F. 639916-1
Fondo Mutuo Compass Global Equity 10.000,00 U.F. 639917-1
Administracion de Carteras de Terceros

Carteras de Terceros 10.000,00 U.F. 551179-1

No existen otras contingencias que afecten los presentes estados financieros.
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COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 15 - Medio ambiente

Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos, por su naturaleza, no
genera operaciones que puedan afectar el medio ambiente, razén por la cual no ha
efectuado desembolsos por este motivo.

Nota 16 - Sanciones

Durante el periodo Enero — Septiembre 2015, la Sociedad no ha recibido sanciones por parte
de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Nota 17 - Hechos posteriores

Con fecha 1° de Octubre de 2015 se solicita a la Superintendencia de Valores y Seguros la
aprobacion de modificacién de estatutos de la Sociedad Administradora acordada en Junta
Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 11 de Septiembre de 2015 que consistia en
disminuir el nimero de directores de la Sociedad y modificar el quérum de constitucién y
de adopcidn de acuerdos de su Directorio, y en consecuencia modificar los articulos Sexto
y Décimo Primero permanentes de los estatutos de la misma.

Con fecha 2 de Noviembre de 2015, esta Sociedad Administradora comunica a la
Superintendencia, la némina actualizada de fondos de inversion privados administrados por
la misma, segln las instrucciones contenidas en el Oficio Circular N°434, y que
correspondia a esa fecha a un total de 3 fondos de inversion privados.

Con fecha 3 de Noviembre de 2015, se deposité el Reglamento Interno de Compass SC
Chile Il Fondo de Inversion en el Registro Publico de Depdsito de Reglamentos Internos
que mantiene la Superintendencia.

Con fecha 6 de Noviembre de 2015, se informé como hecho esencial que, en Sesion
Extraordinaria de Directorio, celebrada el 5 de Noviembre de 2015, el Directorio acordd
citar a Asambleas Extraordinarias de Aportantes de los Fondos Compass Small Cap Chile
Fondo de Inversion y Compass SC Chile 1l Fondo de Inversidn, para acordar y aprobar la
fusidn de los mismos. Dichas Asambleas se celebraran el dia 23 de Noviembre de 2015.
Con fecha 11 de Noviembre de 2015, se depositaron los Reglamentos Internos de Compass
Private Equity XIIl Fondo de Inversion y Compass Brazil Corporate Debt Fondo de
Inversion en el Registro Publico de Depdsito de Reglamentos Internos que mantiene la
Superintendencia.

Entre el 1° de Octubre de 2015 y la fecha de emision de los presentes Estados Financieros,

a juicio de la Administradora, no existen otros hechos posteriores que puedan afectar
significativamente la interpretacion de los mismos.
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HECHOS RELEVANTES

Con fecha 2 de Enero de 2015, esta Sociedad Administradora comunicé a la
Superintendencia de Valores y Seguros (“Superintendencia™), la némina actualizada de
fondos de inversion privados administrados por la misma, segun las instrucciones
contenidas en el Oficio Circular N°434, y que correspondia a esa fecha a un total de 8
fondos de inversién privados.

En virtud de lo establecido en los articulos 12, 13 y 14 de la Ley N°20.712, relativo a la
garantia que debe constituirse para los fondos administrados, y de acuerdo a lo dispuesto en
los articulos 98 y 99 de la citada Ley, respecto a la garantia que debe constituirse por las
carteras de terceros administradas, esta Sociedad Administradora contratd pdlizas de
seguros de garantia con la Compariia de Seguros Generales Consorcio Nacional de Seguros
S.A., con vigencia de un afio a partir del dia 10 de enero de 2015 y con vencimiento hasta el
dia 10 de enero de 2016.

El detalle de las pdlizas contratadas al 10 de enero de 2015 es el siguiente:

Beneficiario Monto asegurado N° Poliza
(En UF)

Fondo Mutuo Compass Small Cap Latam 10.000,00 639913-1
Fondo Mutuo Compass Latam Corporate Debt 10.000,00 639915-1
Fondo Mutuo Compass Deuda Chilena 17.299,34 615550-1
Fondo Mutuo Compass Global Debt 10.000,00 639916-1
Fondo Mutuo Compass Mexican Equity 10.000,00 639914-1
Fondo Mutuo Compass Global Equity 10.000,00 639917-1
Compass Small Cap Chile Fondo de Inversion 94.717,35 342603-9
Compass Deuda Plus Fondo de Inversion 10.000,00 463218-5
Fondo de Inversion Compass Private Equity Partners 23.002,48 470079-5
Compass Private Equity Il Fondo de Inversion 10.000,00 538009-2
Compass Private Equity IV Fondo de Inversion 11.395,47 541803-2
Compass Private Equity V Fondo de Inversion 10.000,00 552670-2
Compass Private Equity VII Fondo de Inversion 10.000,00 589742-1
Compass Private Equity X Fondo de Inversion 10.000,00 627573-1
Compass Private Equity XI Fondo de Inversion 10.000,00 630449-1
Fondo de Inversion Compass DVA Multiaxis 10.000,00 648263-1
Carteras de Terceros 10.000,00 551179-2

Con fecha 20 de Febrero de 2015, mediante Resolucion Exenta N°046, la Superintendencia
aprobd la reforma de estatutos de esta Sociedad Administradora, acordada en Junta
Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 30 de Abril de 2014, consistente en
modificar su objeto social y disminuir su capital.



Con fecha 6 de Marzo de 2015, se depositdé el Reglamento General de Fondos de esta
Sociedad Administradora, el cual contiene las modificaciones relativas a la adecuacion de
su texto a lo dispuesto por la nueva Ley N°20.712 sobre Administracion de Fondos de
Terceros y Carteras Individuales.

Con fecha 27 de Marzo de 2015, se depositd el Reglamento Interno de Compass Global
Investments Fondo de Inversién en el Registro Publico de Depdsito de Reglamentos
Internos (el “Registro”) que mantiene la Superintendencia.

Por su parte, durante el periodo transcurrido entre el 1° de enero y 30 de junio de 2015, esta
Sociedad Administradora ha depositado en el Registro los siguientes reglamentos internos:

Nombre Fondo Fecha deposito Registro SVS
Compass Private Equity X Fondo de Inversion 05-01-2015
Fondo de Inversion Compass Private Equity Partners 12-01-2015
Compass Private Equity 111 Fondo de Inversion 12-01-2015
Compass Private Equity 1V Fondo de Inversion 12-01-2015
Compass Private Equity V Fondo de Inversion 12-01-2015
Compass Small Cap Chile Fondo de Inversion 30-01-2015
Compass Private Equity VII Fondo de Inversion 09-02-2015
Compass Deuda Plus Fondo de Inversion 06-03-2015
Compass Global Investments Fondo de Inversion 27-03-2015
Compass Private Equity XIl Fondo de Inversion 14-04-2015
Compass Colombia Fondo de Inversion 30-04-2015
Compass Peru Fondo de Inversion 30-04-2015
Compass México | Fondo de Inversion 30-04-2015
Compass Acciones Chilenas Fondo de Inversion 26-06-2015

Cabe hacer presente que los fondos denominados “Compass Colombia Fondo de Inversion”,
“Compass Per( Fondo de Inversion” y “Compass México | Fondo de Inversion”, cuyos
reglamentos internos fueron depositados el pasado 30/04/2015 en el Registro, se
encontraban operativos como fondos de inversion privados, previo al depésito.

Con fecha 30 de Abril de 2015, se celebré la Junta Ordinaria de Accionistas en la cual se
adoptaron, entre otros, los siguientes acuerdos:

a) Se acordd distribuir un dividendo con cargo a las utilidades del ejercicio terminado al 31
de Diciembre de 2014, por la suma de $121.737.000.-, equivalente a $115,94 por accion,
pagadero a contar del dia 12 de Mayo de 2015;

b) Se designdé como auditores externos de la Sociedad para el ejercicio 2015 a la empresa
auditora externa Ernst & Young Servicios Profesionales de Auditoria y Asesorias
Limitada; y



c) Se acordd renovar el directorio de la Sociedad, quedando éste conformado por los
sefiores Jaime de la Barra, Jaime Marti Fernandez, Daniel Navajas Passalacqua, Rodrigo
Barros Camacho y Alberto Etchegaray de la Cerda.

Con fecha 6 de Mayo de 2015, se informé como hecho esencial la renovacion del directorio
de la Sociedad Administradora, segun los acuerdos adoptados en la citada Junta Ordinaria
de Accionistas.

Con fecha 20 de Mayo de 2015, esta Sociedad Administradora comunica a la
Superintendencia, la némina actualizada de fondos de inversion privados administrados por
la misma, segln las instrucciones contenidas en el Oficio Circular N°434, y que
correspondia a esa fecha a un total de 4 fondos de inversién privados.

Con fecha 29 de Mayo de 2015, en virtud de los acuerdos adoptados en las Juntas
Extraordinarias de Accionistas, celebradas con fecha 30 Abril y 21 de Agosto de 2014, se
disminuyo el capital de la Sociedad en la cantidad de $500.000.000.

Con fecha 25 de Agosto de 2015, se inform6 como hecho esencial la renuncia a los cargos
de Director, presentada por don Rodrigo Barros Camacho, y de Gerente General presentada
por don Roberto Perales Gonzélez y la designacion en reemplazo del sefior Barros a don
Carlos Hurtado Rourke como Director de la Sociedad y en reemplazo del sefior Perales a
don Eduardo Aldunce Pacheco como Gerente General de la Sociedad. En consecuencia, el
Directorio quedd conformado por los sefiores Jaime de la Barra, Jaime Marti Ferndndez,
Daniel Navajas Passalacqua, Alberto Etchegaray de la Cerda y Carlos Hurtado Rourke.

Con fecha 4 de Septiembre de 2015, se inform6 como hecho esencial que, de acuerdo a lo
solicitado por BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A. mediante
comunicacion de fecha 31 de Agosto de 2015, con fecha 4 de Septiembre de 2015, la
Sociedad ha confirmado su aceptacién en caso de ser designada como administradora de
uno de los Fondos que nacerian de la division de Fondo de Inversion BICE Chile Small
Cap. Lo anterior, si asi se acordase en la Asamblea Extraordinaria de Aportantes de dicho
fondo convocada para el dia 16 de Septiembre de 2015.

Con fecha 11 de Septiembre de 2015, se celebrd la Junta Extraordinaria de Accionistas en la
cual se adoptaron, entre otros, los siguientes acuerdos:

a) Disminuir el nimero de directores de la Sociedad, pasando el Directorio de estar
integrado por 6 directores a estar integrado por 5 directores;

b) Modificar el quérum de constitucion del Directorio quedando éste integrado por la
mayoria absoluta de sus miembros, como asimismo, modificar el quérum de adopcion de
acuerdos quedando éste integrado por la mayoria absoluta de los directores asistentes a la
respectiva sesion;



c) Modificar la dieta mensual de los sefiores directores acordad en la Gltima Junta Ordinaria
de Accionistas de la Sociedad celebrada con fecha 30 de Abril de 2015;

d) Designar como auditores externos de la Sociedad para el ejercicio 2015 a la empresa de
auditoria externa KPMG Auditores Consultores Limitada, sustituyendo a Ernst & Young
Servicios Profesionales de Auditoria y Asesorias Limitada;, empresa que habia sido
designada en Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada con fecha 30 de
Abril de 2015 para dichos efectos.

Al 30 de Septiembre de 2015, no se han registrado otros hechos relevantes que informar.



Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos
Analisis Razonado Septiembre 2015

1. Estado de situacion financiera

Al 30 de Septiembre de 2015, los activos de Compass Group Chile S.A. Administradora General de
Fondos (la “Sociedad”) ascienden a MS 2.454.908.-, la totalidad de los cuales corresponden a
activos corrientes, principalmente a cuentas por cobrar a relacionados con un 54,49%, liquidez
corriente y otros activos financieros de corto plazo valuados a valor razonable o costo amortizado
con un 27,44%. El resto del activo corresponde principalmente a deudores comerciales, tal como lo
detalla la nota 5 de los estados financieros.

El pasivo de la Sociedad (no accionario) asciende a MS$ 535.492.- y estd representado
principalmente a cuentas por pagar a relacionados con un 35,78% de los pasivos, por la provision de
pago de beneficios a los empleados con un 27,94% de los pasivos, las obligaciones con terceros y la
provisién de pago de dividendos, equivalentes al 12,05% y 22,80% del total de pasivos.

2. Estado de Resultados

Al cierre del periodo informado, la Sociedad obtuvo una utilidad de 407 millones de pesos, 26%
superior a la utilidad obtenida en igual periodo del afio 2014. Las principales razones para ello se
detallan a continuacion:

El total de ingresos ordinarios al 30 de Septiembre de 2015 asciende a 2.412 millones de pesos
comparado favorablemente con los 1.804 millones de pesos para el mismo periodo de 2014. Los
mayores activos administrados generaron a la Sociedad mayores ingresos ordinarios producto de la
comisidn de administracion fija y en menor medida a la comision de administracién de carteras de
terceros. Ver detalle ingresos en nota 12 de los estados financieros.

En cuanto a los gastos se observa un aumento en las asesorias recibidas, gastos de remuneraciones
y otros gastos de administracién, aumentando en 36,03%, 23,52% y 81,71% respectivamente, en
relacién al mismo periodo del 2014. Ver detalle de gastos en nota 13 de los estados financieros.



3. Estado de flujo de efectivo

El resumen del estado de flujo de efectivo correspondiente al 30 de Septiembre de 2015 y 2014 es
el siguiente:

2015 2014
M$ M$

Saldo inicial de efectivo y equivalentes al efectivo 391.696 608.433
Flujo de efectivo originados por actividades de operacion 311.983 258.150
Flujo de efectivo originados por actividades de inversion (4.408) -
Flujo de efectivo originados por actividades de (341.666) (629.704)
financiamiento

Saldo final de efectivo y equivalente de Efectivo 357.605 236.879

Tal y como se detalla en el estado de flujo de efectivo presentado en los estados financieros de la
Sociedad, las principales partidas que afectaron al flujo de efectivo del periodo 01 de enero y 30 de
Septiembre de 2015, corresponden a la disminucion de las cuentas de pasivo por pago de
dividendos y disminucidn de capital, junto con el resultado ajustado del periodo. Por otro lado la
Sociedad recibio6 flujos hacia su sociedad matriz en calidad de préstamos a empresa relacionada.

4, Indicadores Financieros

Liquidez

La variacion de los indicadores de liquidez en el periodo son los siguientes:

Septiembre 2015 Diciembre 2014

Veces Veces
Liquidez corriente 4,58 4,71
Razén acida 0,67 0,68

La Sociedad administradora al 30 de Septiembre de 2015 presenta una liquidez corriente (Activos
corrientes / pasivos corrientes) que aumentd 0,14 veces respecto al 31 de diciembre de 2014,
principalmente por la disminucion en la provisidn por beneficios a los empleados, las obligaciones
con terceros y, una menor cuantia de las cuentas por pagar a entidades relacionadas.

En cuanto a la razén acida (fondos disponibles / pasivos corrientes) aumentd en 0,02 veces,
principalmente por una leve disminucién en la inversion de cuotas de fondos mutuos de renta fija
que la Sociedad mantenia al cierre del periodo comprendido entre 01 de Enero de 2015 al 30 de
Septiembre de 2015.



Endeudamiento

La Sociedad no posee obligaciones de corto ni largo plazo con entidades financieras. La Sociedad
posee lineas de crédito operativas por la suma de 800 millones de pesos, la cual podra ser utilizada
en cualquier momento pagando una tasa de interés variable. Dado que al cierre informado la
Sociedad no presenta uso de esta linea de financiamiento, la razéon de endeudamiento es de cero,
manteniendo lo ocurrido para el cierre del periodo inmediatamente anterior.

De acuerdo a lo anterior y dado que la sociedad no tuvo costo de financiamiento, la cobertura de
gastos financieros para el periodo bajo andlisis es igual a cero, al igual que para el periodo anterior
analizado.

Rentabilidad
Los indicadores de rentabilidad de la Sociedad disminuyeron en relacion a igual periodo del afo

2014. Los principales indicadores son los siguientes y se explican por el decremento en el resultado
del periodo, la alza en los costos no operativos.

Septiembre Septiembre
2015 2014
Resultado operacional 514.280 357.716
Resultado no operacional (6.822) 20.113
Gastos financieros - -
Rentabilidad del patrimonio 21,21% 15,34%
Rentabilidad de los activos 16,58% 15,02%
Utilidad por accion $ 387,6467 300,2819
5. Analisis de las diferencias que puedan existir entre los valores libros y valores

econémicos y/o mercado de los principales activos.

Los activos de la sociedad administradora no registran diferencias entre los valores libros
contabilizados y los valores de mercado de los mismos al cierre del periodo informado, debido a
gue estos se encuentran valuados a valor razonable y bajo condiciones de mercado.



6. Analisis de las variaciones mas importantes en los mercados que participa, en la
competencia que enfrenta y en su participacion relativa.

A Septiembre de 2015, los patrimonios administrados por los fondos de inversion publicos
ascienden a aproximadamente 6,75 billones de pesos, equivalentes a USS 9.581 millones. En el
periodo de Diciembre 2014 a Septiembre 2015 se observa una aumento en un 19,57% en pesos
(aumento de 2,95% en ddlares). El aumento se puede atribuir a inicio de operaciones de nuevos
fondos, el crecimiento que han experimentado los Fondos de Renta Fija y el aumento en patrimonio
de fondos de Capital Privado (especialmente los Fully Funded).

Con respecto a la composicidn por clase de activo, tal como se observa de los graficos, para el
periodo Diciembre 2014 — Septiembre 2015 hay un aumento en todas las clases de activos. Sin
embargo, la que proporcionalmente tiene el mayor aumento son los fondos de Capital Privados. En
el periodo de Septiembre 2014 a Septiembre 2015 se observa un aumento en un 22,9% en pesos
(4,5% en ddlares). El aumento se puede atribuir, como se menciona anteriormente por el inicio de
operaciones de nuevos fondos, el crecimiento y apetito por Fondos de Renta, la aparicion de
nuevos vehiculos como consecuencia de la LUF y el aumento en patrimonio de fondos de Capital
Privado.

Fondos Publicos por Asset Class Fondos Publicos por Asset Class
(Septiembre 2014) (Diciembre 2014)
Oftros Ofros
9% 9%

Renta Fija
27%

Renta Fija
27%

Inmobiliario
17%

Inmobiliario

Capital
Privado
1% Accionario

28%

Accionario
29%

Fondos Publicos por Asset Class
(Septiembre 2015)

Otros
10%

Renta Fija
28%

Inmobiliario
17%

Capital
Privado
18%

Accionario
23%

Fuente: Estimaciones realizadas por Compass Group, basado en informacion publica disponible (SVS), Valores al 31 de Marzo 2014,
Diciembre 2014 y 30 de Septiembre 2015 respectivamente.



El total de patrimonio administrado por Compass Group, al 30 de Septiembre de 2015, asciende a la
suma de USS 900 Millones lo que se traduce en un 9,4% del mercado de Fondos de Inversion
Publicos. A Diciembre 2014 el patrimonio neto administrado por Compass Group representaba el
6,3% del mercado. Este aumento frente al total de la industria a Septiembre 2015 se debe
principalmente por el inicio de operaciones de nuevos fondos y al aumento en patrimonio de los
Fondos de Capital Privado (especialmente, al inicio de operaciones en el mes de mayo 2015 de un
fondo Fully Funded, es decir 100% invertido desde su inicio).

A Septiembre 2014 el patrimonio neto administrado por Compass Group representaba el 6,4% del
mercado. El aumento a Septiembre 2015 se debe principalmente: (i) a llamados de capital de
Fondos de Capital Privado en proceso de inversion, (ii) al inicio de operaciones de un Fondo de
Capital Privado bajo el esquema Fully Funded, anteriormente descrito y (iii) flujos positivos
recibidos en otros Fondos de Inversion Financieros. Estas razones contrarrestaron largamente el
efecto negativo del aumento en el tipo de cambio.

7. Analisis de Riesgos

El Directorio de la Sociedad es responsable de aprobar y autorizar las politicas de gestion de riesgos
y control interno y velar por su cumplimiento, las cuales se encuentran contenidas en el manual de
gestion de riesgos y control interno de la Sociedad.

El Gerente General es el responsable de elaborar las politicas y procedimientos de gestion de
riesgos y control interno, aunque podra delegar la elaboracion de ciertas politicas y procedimientos
a los gerentes de las distintas areas o a una persona especialmente designada, aunque seguira
siendo responsable final de su elaboracion.

El Directorio designd al Gerente de Compliance como Encargado del Cumplimiento y Control
Interno, y dentro de sus funciones se encuentra el monitoreo del cumplimiento de las politicas y
procedimientos referidos, informando regularmente al Directorio acerca de sus actividades.

Los principales objetivos de las politicas y procedimientos establecidos en materia de riesgos son:
- Promover un entorno ético y crear un ambiente que desaliente las conductas incorrectas,
reduciendo la probabilidad que los empleados infrinjan las normas legales, reglamentarias y

administrativas aplicables;

- ldentificar los riesgos o infracciones lo antes posible, de manera de permitir a la Sociedad
reaccionar rapidamente y minimizar las consecuencias adversas; y

- Demostrar un grado de diligencia adecuado en la seleccidn, vigilancia, control y direccién de
ejecutivos y trabajadores.



Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado corresponde al riesgo de enfrentar pérdidas derivadas de movimientos
adversos de los distintos factores de mercado. Entre los principales factores estan los precios de los
activos financieros, tasas de interés, tipo de cambio, precio de commodities y sus volatilidades.

En general, la Sociedad no busca diversificar un portafolio de inversiones, sino mas bien destinar los
excedentes de caja a fondos administrados por esta Administradora o sociedades relacionadas, que
inviertan principalmente en instrumentos de deuda, y mantener una exposicién razonable en
fondos que inviertan en renta variable. La Administradora se apoya en la gestion de riesgo que
realizan las sociedades que administran estos fondos, con el objeto de medir y evaluar el riesgo que
estd asumiendo en ese tipo de fondos.

La jerarquia del valor razonable de los activos financieros mantenidos en cartera propia es la
siguiente (Ver nota 6 de los estados financieros para mayor analisis):

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Detalle inversidn S S S S
Compass México | Fl 254.172 - - -
Compass Small Cap Chile FI 37.564 - - -
Fondo Mutuo Compass Deuda Chilena 174 - - -
Compass Deuda Plus 24.154 - - -
Totales 316.064 - - -

Precio de jerarquia de nivel 1 corresponde al valor justo basado en precios de cotizacion en
mercados activos para una clase de activo similar. En el caso de las cuotas de fondos de inversidon
corresponde al valor de la cuota al cierre del ejercicio en el entendido que éste refleja su valor de
compra corriente.

El perfil de vencimientos de los flujos futuros de la Sociedad, corresponden a vencimientos
mensuales en funcion de la cobranza por la administracién de fondos. Por esta razén, la
administracion descarta a estas inversiones para incluirlos en los flujos de caja futuro, permitiendo
gue éstas se mantengan por un largo horizonte de inversion.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito, es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sociedad si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales para hacer
frente a las obligaciones contraidas por la Sociedad. Se origina principalmente de las cuentas por
cobrar a clientes, instrumentos de inversion de la Sociedad neto de las cuentas a pagar vigentes a la
fecha de analisis.



La exposicion de la Sociedad a este riesgo es relativamente baja, debido a que los cobros de
comisiones son realizados directamente por la Sociedad, la cual a través de contratos de
administracion, dispone que cobrara mensualmente la comision determinada por el fondo, de
acuerdo a lo definido en cada reglamento interno. Por otro lado, la principal cuenta a cobrar
corresponde a su accionista principal y las inversiones se encuentran efectuadas en los mismos
instrumentos financieros que ofrece la Sociedad o sus empresas relacionadas.

Los documentos, inversiones y cuentas por cobrar no registran garantias, no tienen saldos morosos
ni registran provisiéon de incobrabilidad. El plazo de vencimiento de los deudores esta presentado
en Nota 5b de los estados financieros y se encuentra calzado con el plazo de vencimiento dispuesto
para el pago a proveedores y personal de la Sociedad.

El riesgo de crédito neto y calce de flujo de caja al cierre del periodo informado se detalla a
continuacioén:

Partidas de activo MmsS Vcto. Partidas de pasivo MmsS Vcto.
Deudores por venta 322.223 90 dias Cuentas por pagar 186.643 90 dias
Deudores varios 107.725 90 dias Cuenta a pagar relacionados 191.585 90 dias
Cuenta a cobrar relacionados 1.337.624 90 dias
Otros activos financieros 316.064 90 dias
Total 2.083.636 Total 378.228

El riesgo de crédito neto sin considerar la cuenta a cobrar a relacionados es de M$367.784, monto
gue implica la generacién de recursos para su inversion en titulos de inversion, generado en el plazo
1 a 90 dias (6ptimo 30 dias) luego del plazo de facturacion.
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RAZON SOCIAL : COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

En sesion de directorio de fecha 27 de Noviembre de 2015, los abajo
firmantes en su calidad de directores, se declaran responsables respecto de la veracidad de la
informacion incorporada en el presente informe, referido al 30 de Septiembre de 2015, de acuerdo

al siguiente detalle:

Estado de situacion financiera clasificado

Estado de resultado por funcién
Estado de flujo efectivo indirecto

Estado de cambio en el patrimonio

Notas explicativas a los estados financieros

Resumen de hechos relevantes

Analisis razonado

INDIVIDUAL CONSOLIDADO

X

X

Jaime de la Barra Jara

Jaime Marti Fernandez

Daniel Navajas Passalacqua

Alberto Etchegaray de la Cerda

Carlos Hurtado Rourke

Eduardo Aldunce Pacheco

27 de Noviembre de 2015

Presidente

Director

Director

Director

Director

Gerente General
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Autorizo las firmas del anverso de don JAIME DE LA BARRA JARA, Cédula de Identidad nimero
8.065.260-7, Presidente, don JAIME MARTI FERNANDEZ, Cédula de Identidad nimero
9.976.777-4, Director, DANIEL NAVAJAS PASSALACQUA, Cédula de Identidad nimero
12.584.959-8 Director, don ALBERTO ETCHEGARAY DE LA CERDA, Cédula de Identidad
namero 9.907.553-8 Director, don CARLOS HURTADO ROURKE, Cédula de Identidad namero
10.724.999-0 Director y don EDUARDO ALDUNCE PACHECO, Cédula de Identidad numero
12.634.252-7 Gerente General, todos. en-representacion de COMPASS GROUP CHILE S.A.

ADMINISTRADORA GENERAL DiFONDE -.Lgh&antiago, a 27 de Noviembre de 2015.
JOH.- o




